SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ SPOLKI PHARMENA S.A. ORAZ GRUPY
KAPITALOWEJ PHARMENA S.A. ZA 2018 ROK

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscia Spétki PHARMENA S.A. we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci, realizujgc swoje zadania w oparciu o:

o Kodeks spétek handlowych,

o Statut Spotki,

o Uchwaty Walnego Zgromadzenia,

o Regulamin Rady Nadzorczej.

W okresie od 1.01.2018r. do 31.12.2018r. Rada Nadzorcza Spotki PHARMENA S.A. sprawowata nadzér
nad dziatalnoscig Spotki w sktadzie:

Jerzy Gebicki

Jan Adamus

Zbigniew Molenda

Anna Sysa-Jedrzejowska

Jacek Szwajcowski

Magdalena Tomaszewska (do 19.12.2018)

Jacek Dauenhauer (od 20.12.2018)

o O O O O O

Rada Nadzorcza Spotki PHARMENA S.A. w 2018 roku odbytfa tgcznie 7 posiedzen i podjeta 19 uchwat.
Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej zwotane zostaty w sposéb zgodny z Regulaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta na kazdym z posiedzen do podejmowania prawnie
wigzacych uchwat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej w 2018r. odbyty sie w nastepujgcych terminach:
o 31 stycznia 2018r.

9 maja 2018r.

10 lipca 2018r.

3 wrzesnia 2018r.

25 wrzesnia 2018r.

5 grudnia 2018r.

20 grudnia 2018r.

O O O O O O

Rada Nadzorcza sprawujgc nadzor nad Spotkg, w ciggu catego roku zajmowata sie wszystkimi
zagadnieniami waznymi dla sprawnego funkcjonowania Spéfki, to jest:

o w zakresie dziatalnosci statutowej Rady Nadzorcze;j:

o dokonata oceny Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018,

o dokonata oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku netto za rok 2018,

o dokonata oceny Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku;



przyjeta Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2018 roku oraz wniosku w sprawie podziatu zysku,
zapoznawata sie z biezacg dziatalnoscig Spoétki prezentowang przez obecnych na posiedzeniach
Cztonkdéw Zarzadu oraz jej sytuacja finansowa, analizujac syntetyczne miesieczne oraz kwartalne
informacje o wynikach sprzedazy w ujeciu ilosciowym i wartosciowym,

zapoznata sie z informacjg Zarzadu na temat dziatalnosci badawczo-rozwojowej Spotki,
analizowata prowadzone dziatania marketingowo-handlowe Spéfki,

na biezgco zapoznawata sie z informacjami Zarzagdu na temat badan prowadzonych przez Cortria
Corporation,

innymi sprawami formalno — prawnymi zwigzanymi z dziatalnoscig Rady.

W ramach wykonywania swych czynnosci Rada Nadzorcza podjeta nastepujgce uchwaty:

@)
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uchwata nr 1 z 31 stycznia 2018 r. w sprawie przyjecia systemu motywacyjnego dla Zarzadu
Spotki na rok 2018

uchwata nr 1 z dnia 9 maja 2018r. w sprawie przyjecia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Pharmena SA za rok 2017

uchwata nr 2 z dnia 9 maja 2018 r. w sprawie przyjecia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy kapitatowej PHARMENA SA za rok 2017

uchwata nr 3 z dnia 9 maja 2018 r. w sprawie przyjecia Sprawozdania finansowego Pharmena SA
zarok 2017

uchwata nr 4 z dnia 9 maja 2018 r. w sprawie przyjecia Sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PHARMENA za rok 2017

uchwata nr 5 z dnia 9 maja 2018 r. w sprawie pokrycia straty netto Pharmena SA za rok 2017
uchwata nr 6 z dnia 9 maja 2018r. w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej Spotki w roku 2017

uchwata nr 1 z dnia 10 lipca 2018r. w sprawie przeniesienia akcji spétki z rynku New Connect na
rynek regulowany GPW oraz emisja akgcji serii E.

uchwata nr 2 z dnia 10 lipca 2018r. w sprawie zawigzania spoétki zaleznej z siedzibg w Berlinie
(Niemcy).

uchwata nr 3 z dnia 10 lipca 2018r. w sprawie zaciggniecia pozyczki

uchwata nr 1 z dnia 3 wrzesnia 2018r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta w celu
przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki niezbednych do przygotowania
prospektu emisyjnego

uchwata nr 1 z dnia 25 wrzes$nia 2018r. w sprawie przyjecia strategii wprowadzenia produktow
Menavitin w Europie

uchwata nr 1 z dnia 5 grudnia 2018r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta

uchwata nr 2 z dnia 5 grudnia 2018r. w sprawie ustalenia Ceny Akcji Nowej Emisji serii E

uchwata nr 3 z dnia 5 grudnia 2018r. w sprawie emisji obligacji i/lub zaciggniecia pozyczki
uchwata nr 4 z dnia 5 grudnia 2018r. w sprawie ustalenia dodatkowego wynagrodzenia
wiceprezesa zarzgdu spoétki — Pani Marzeny Wieczorkowskiej



uchwata nr 1 z dnia 20 grudnia 2018r. w sprawie powotania Komitetu Audytu
uchwata nr 2 z dnia 20 grudnia 2018r. w sprawie przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu

uchwata nr 3 z dnia 20 grudnia 2018r. w sprawie przyjecia systemu motywacyjnego dla Zarzadu
Spétki na rok 2019

W 2018 roku Rada Nadzorcza nie prowadzita kontroli ani postepowan wyjasniajgcych.
W 2018 roku Rada Nadzorcza nie dokonata zawieszenia cztonkéw Zarzgdu w petnieniu funkcji oraz nie
oddelegowata cztonkdéw Rady do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.



Uwagi Rady dotyczgce wspotpracy z Zarzgdem

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspodtpraca z Zarzagdem Spoétki uktadata sie prawidtowo i pozytywnie ocenia
dziatalno$¢ Zarzadu. Zarzad w sposéb terminowy i wyczerpujgcy udzielat Radzie wszelkich informacji
i wyjasnien. Dodatkowo Zarzad zapewnit sSrodki techniczne i organizacyjne zapewniajgce Radzie
Nadzorczej prawidtowe wykonywanie jej zadan, terminowo wywigzywat sie z obowigzkéw
sprawozdawczych, a przedktadane informacje byty sporzadzane w sposéb rzetelny i kompletny.

Rada Nadzorcza zwraca sie do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu za
rok 2018:

o p. Konradowi Palce od 01.01.2018r. do 31.12. 2018r.

o p. Marzenie Wieczorkowskiej od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.

o p. Annie Zwolinskiej od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.

2. Ocena pracy Rady Nadzorczej

Niniejsze sprawozdanie przedstawia gtéwne kierunki dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym
2018. Cztonkowie Rady doktadali nalezytej staranno$ci w wykonywaniu swoich obowigzkow,
wykorzystujgc swojg wiedze idoswiadczenie zzakresu prowadzenia inadzorowania spdétek prawa
handlowego. Rada Nadzorcza dokonywata na biezgco oceny osigganych przez Spdtke wynikdéw
finansowych oraz pracy w zakresie kierowania Spétka. Tym samym, wypetniajgc obowigzek wynikajgcy
z art. 14 Statutu, Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki PHARMENA S.A. we
wszystkich dziedzinach jego funkcjonowania.

W zwigzku z powyzszym, przedktadajac niniejsze sprawozdanie, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie jej
cztonkom absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2018:
o p.Jerzemu Gebickiemu od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018tr.
p. Annie Sysa-Jedrzejowskiej od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.
p. Janowi Adamusowi od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.
p. Zbigniewowi Molendzie od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.
p. Jackowi Szwajcowskiemu od 01.01. 2018r. do 31.12. 2018r.
p. Magdalenie Tomaszewskiej od 01.01.2018r. do 19.12.2018r.
p. Jackowi Dauenhauerowi od 20.12.2019 do 31.12.2018r.
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Ocena sprawozdania finansowego Spdtki

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sktadajgcego sie z:
o wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,
o bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 44 917 tys. zt,
o rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcego
zysk netto w wysokosci 1 163 tys. zt,



zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 161 tys. zf,

rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 311 tys. zt;

dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinia firmy BDO Sp. z o0.0. podpisanymi przez

biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewid 9841), ktéry potwierdzit, iz sprawozdanie finansowe

we wszystkich istotnych aspektach:

O

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki PHARMENA S.A. na dzied 31 grudnia 2018 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku;

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i ze Statutem
Spoiki.

Rada Nadzorcza ocenia przediozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci jako zupetne i wyczerpujgce oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzgdu Spotki
w 2018r.

Ocena sprawozdania skonsolidowanego Grupy PHARMENA

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PHARMENA za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31

grudnia 2018 r. sktadajgcego sie z:

O

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2018 roku;

skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dziedn 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume 6 803 tys. tys. zt;

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujgcego strate netto w wysokosci 475 tys. zt;

zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31
grudnia 2018 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 498 tys. z1;
skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 248 tys. zt;
dodatkowych informacji i objasnien.



Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego podpisanego przez biegtego rewidenta Artura
Staniszewskiego (nr ewid 9841), ktéry potwierdzit, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach

o przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na
dziend 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

o jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j.

Rada Nadzorcza ocenia przedfozone jej skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jako zupetne i wyczerpujace.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spotki PHARMENA S.A.
z siedzibg w todzi
z oceny:
o systemu rachunkowosci Spofki,
sprawozdania finansowego Spétki PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018r.,
whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PHARMENA za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018r.,
o sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PHARMENA za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2018r.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej wynikajacych z art. 382 §3i §
4 Ustawy z 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu spétek handlowych oraz Regulaminu Rady Nadzorczej Spoétki
PHARMENA S.A.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byta:
o Polityka rachunkowosci Spotki PHARMENA S.A,,
Sprawozdanie finansowe Spotki PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r.,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki PHARMENA S.A. w roku 2018r.,
Whniosek Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku netto za 2018r.,

o O O O

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PHARMENA za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018r.,

o Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PHARMENA za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018r.

Ocena systemu rachunkowosci

Spétka PHARMENA S.A. posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegdllnosci dotyczacy: okredlenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania
przez Zarzad Spotki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdan finansowych Spéfki.



Ksiegi rachunkowe Spétki w 2018 roku prowadzone byty przez Spétke Business Support Solution S.A.
Biuro Rachunkowe w todzi przy wykorzystaniu systemu zintegrowanego Asseco Softlab ERP ver.
11.3.88.191.

Zapisy ksiegowe dokonywane byty na kontach ksiegi gtdwnej i kontach ksigg pomocniczych. Spoétka
sporzadza na koniec kazdego miesigca zestawienie obrotéw i sald. Podstawg zapiséw w ksiegach
rachunkowych sg prawidtowe dowody ksiegowe. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na biezgco.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci
oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki s3 przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy
o rachunkowosci.

Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1 z dnia 5 grudnia 2018 roku dokonata wyboru biegtego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego za rok 2018 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok 2018. Umowa na badanie sprawozdan finansowych zostata podpisana ze Spdétkg BDO Sp.
Z 0.0., wpisang na prowadzong przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355.

W dniu 20 marca 2019 roku biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen, co do prawidtowosci
i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 20 marca 2019 roku biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen, co do prawidtowosci
i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 roku.

Biegly rewident nie wnidst zadnych uwag, co do systemu rachunkowosci oraz funkcjonowania kontroli
wewnetrznej Spotki, co zostato potwierdzone w tresci raportu z badania sprawozdania finansowego.
Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, przeprowadzita analize i dokonata
oceny sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Ocena sprawozdania finansowego Spotki PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018

roku

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniem finansowym Spétki PHARMENA S.A. sporzadzonym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r. Sprawozdanie finansowe zawiera:
o wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,
o bilansu sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sume 44 917 tys. zt,
o rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujacego
zysk netto w wysokosci 1 163 tys. zt,
o zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 161 tys. zf,



o rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 311 tys. zi;
o dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza przeprowadzita analize i dokonata oceny tego sprawozdania finansowego.

Aktywa trwate stanowig 87,85% catego majatku Spotki, w tym inwestycje dtugoterminowe w postaci akcji
i udziatéw stanowig 83,85%.

W pozycji majatku obrotowego odnotowano spadek o 34,35 %. Udziat kapitatdw witasnych w
finansowaniu majgtku Spoétki na dzien bilansowy wynidst 89,81 % w stosunku do ogdlnej sumy aktywow.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r. wynidst
1163 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r. wyniosty 13 993 tys. zi.
Podstawowym zrédtem przychoddw Spétki byty przychody ze sprzedazy towardw i materiatow.
Najwiekszg pozycjg kosztéw ogdtem sg wartos¢ sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw oraz
koszty sprzedazy.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz informacja dodatkowa zostata sporzadzona zgodnie z ustalonym w ustawie
o rachunkowosci zakresem informacyjnym.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone zgodnie ze wzorem okreslonym w Ustawie
o rachunkowosci. Zawiera dane o zmianach w poszczegdlnych sktadnikach kapitatu wtasnego za biezacy

i poprzedni okres obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony metodga posrednia, stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonego w Ustawie o rachunkowosci.

Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PHARMENA za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Rada Nadzorcza zapoznafa sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
PHARMENA sporzadzonym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera:
o wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2018 roku;
o skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 6 803 tys. tys. zt;
o skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujgcego strate netto w wysokosci 475 tys. zt;



o zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 31
grudnia 2018 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 498 tys. zt;

o skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 248 tys. zt;

o dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza przeprowadzita analize i dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz informacja dodatkowa zostata sporzadzona zgodnie z ustalonym
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczerd skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych zakresem informacyjnym.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostato sporzadzone zgodnie ze wzorem
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009r. w sprawie szczegétowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych. Zawiera dane o zmianach w poszczegdlnych sktadnikach kapitatu
witasnego za biezacy i poprzedni okres obrotowy.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony metodg posrednig, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonego w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 25 wrzesnia
2009r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Ocena Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2018

Po zapoznaniu sie z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki PHARMENA S.A. za rok 2018 oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PHARMENA za rok 2018, Rada Nadzorcza
stwierdza, iz zawiera ono wszelkie informacje wymagane przepisami Ustawy o rachunkowosci,
w szczegolnosci okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy.

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi, zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Spétki oraz skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej. Zarzad przedstawit sytuacje
finansowg i majgtkowgq Spodtki oraz Grupy na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny istniejgcych szans
i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spotki i Grupy w 2018 roku oraz w przysztosci.
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Ocena wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018

Zarzad Spoétki PHARMENA SA w sprawozdaniu finansowym zaproponowat przeznaczenie wypracowanego

w 2018 roku zysku netto na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 1 163 tys. zt.

Whnioski z oceny sprawozdan finansowych, sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki wraz z opinig

w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

Rada Nadzorcza akceptuje polityke rachunkowosci przyjetg przez Zarzad Spoétki jako spetniajgca
wymogi Ustawy o Rachunkowosci z 24 wrzes$nia 1994r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione sprawozdanie finansowe Spotki PHARMENA
S.A. za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. i stwierdza, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i jest zgodne z ksiegami
i dokumentami jak i stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzenie w/w sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy PHARMENA za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. i stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i jest
zgodne z dokumentami jak i stanem faktycznym i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzenie w/w skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki
PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
PHARMENA S.A. za w/w okres.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje przedstawione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PHARMENA S.A. za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy za w/w okres.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spdtki PHARMENA S.A. sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia
2018r, oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2018r. do 31 grudnia 2018r, stwierdzajgc, ze zakres prac okreslony w zawartej umowie na
badanie sprawozdania finansowego zostat wykonany. Poprawnosc¢ sporzadzenia obowigzkowych
sprawozdan, co do ich zgodnosci z ksiegami rachunkowymi nie budzi zastrzezen, co takze
znajduje swoje potwierdzenie w opinii i raporcie biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza przychyla sie do propozycji Zarzadu, co do przeznaczenia catosci zysku netto
osiggnietego za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018r. na kapitat zapasowy Spétki.
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